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RESUMEN EJECUTIVO

Con fecha 1 de enero de 2016 entré en vigor el régimen de Solvencia Il, cuyo marco
normativo fue incorporado al ordenamiento juridico espafol mediante la Ley 20/2015, de
14 de julio, de Ordenacién, Supervisién y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras (LOSSEAR), asi como a través de su normativa de desarrollo, el Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre (ROSSEAR). Este marco regulatorio transpone al
derecho nacional las disposiciones establecidas en la Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo y en el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision,
configurando un sistema de supervisién prudencial basado en la gestién integral de los
riesgos, la suficiencia de capital y la estabilidad financiera del sector asegurador.

El régimen de Solvencia Il se articula en torno a tres pilares que establecen un enfoque
integrado para la medicién, supervisién y divulgacién de los riesgos asumidos por las
entidades aseguradoras:

e Pilar I: Establece los requisitos cuantitativos para la determinaciéon del Capital de
Solvencia Obligatorio (SCR) y del Capital Minimo Obligatorio (MCR), en funcién del
perfil de riesgo de cada entidad. Asimismo, define los criterios de elegibilidad de
los fondos propios que pueden utilizarse para cubrir dichos requerimientos, con el
objetivo de garantizar la proteccién de los asegurados.

e Pilar II: Introduce requisitos cualitativos en materia de gobierno corporativo,
gestién de riesgos y control interno, incluyendo la evaluacién interna de riesgos y
solvencia, que permite a las entidades evaluar de forma prospectiva su exposicion
a riesgos y su capacidad para mantener la solvencia en distintos escenarios.

e Pilar lll: Regula las obligaciones de transparencia y divulgacion de informacion
tanto al supervisor como al mercado, asegurando la comunicacion de aspectos
clave relacionados con la situacién financiera y de solvencia, el perfil de riesgo de
la entidad, la estructura de gobierno y la gestion del capital.

En cumplimiento de las disposiciones establecidas en el Reglamento Delegado (UE)
2015/35 de la Comision, de 10 de octubre de 2014, asi como en la normativa espanola
vigente, la Mutualidad ha elaborado el presente informe con el objetivo de garantizar la
adecuada informacidn y transparencia conforme a los principios de Solvencia Il.
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A.1 - Actividad

La Mutualidad de Deportistas Profesionales (en adelante, “MDP"” o “la Mutualidad”) es una
entidad aseguradora privada de previsidén social, sin animo de lucro, que desarrolla una
actividad aseguradora de caracter voluntario y complementario al sistema publico de
Seguridad Social. La entidad inicid su actividad tras la obtencidon de la correspondiente
autorizacion administrativa el 14 de diciembre de 2000.

La Mutualidad carece de capital social representado mediante acciones o participaciones, de
conformidad con la naturaleza juridica propia de las mutualidades de previsidén social. Su
estructura patrimonial se articula a través de un Fondo Mutual, constituido
fundamentalmente por las aportaciones realizadas por los mutualistas.

Son Entidades Protectoras de la Mutualidad: la Asociacion de Atletas del Equipo Nacional
de Atletismo, la Asociacion de Baloncestistas Profesionales, la Asociacién de Ciclistas
Profesionales, la Asociacion de Futbolistas Espanoles, la Asociacion de Jugadores de
Balonmano y la Asociacién de Jugadores de Futbol Sala.

La actividad y funcionamiento de la Mutualidad se rigen por lo dispuesto en sus Estatutos
sociales y por el marco normativo aplicable al sector asegurador y, en particular, por la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervisidén y solvencia de las entidades aseguradoras
y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo; por el Reglamento de Mutualidades de
Prevision Social aprobado por el Real Decreto 1430/2002, de 27 de diciembre, y sus
posteriores modificaciones; por la Ley 9/2000, de 30 de junio, de Mutualidades de Prevision
Social, asi como por el resto de disposiciones complementarias que resultan de aplicacién
a este tipo de entidades.

El &mbito territorial de actuacidn de la Mutualidad se extiende a la totalidad del territorio
nacional.

En la actualidad, la actividad aseguradora de la Mutualidad se concentra en un Unico
producto denominado “Deporplan”, consistente en un seguro de vida mixto que incorpora
coberturas de ahorro, fallecimiento e invalidez. Este producto constituye el instrumento a
través del cual se articula un sistema de previsiéon profesional dirigido a deportistas
profesionales que desarrollan su actividad por cuenta ajena. El producto se configura como
un plan de ahorro especial que incorpora un régimen fiscal especifico para este colectivo,
teniendo en consideracion la limitada duracion de las carreras deportivas y la necesidad de
facilitar la acumulacién de ahorro destinado a afrontar la transicion hacia su actividad
profesional posterior.

La Mutualidad se encuentra sujeta a la supervisién de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones (DGSFP), organismo dependiente de la Secretaria de Estado de
Economia y Apoyo a la Empresa, adscrita al Ministerio de Asuntos Econdmicos y
Transformacion Digital.

Asimismo, con fecha 29 de mayo de 2023, la Asamblea General acordd el nombramiento de
Abantos Auditores y Asesores, S.L. (NIF B83693168), sociedad inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero S1545 y con domicilio social en calle Santa
Engracia n° 1561, Madrid (28003), como auditores externos de las cuentas anuales de la
Mutualidad correspondientes al ejercicio 2025.
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INFORMACION BASICA DE LA ENTIDAD

Denominacion social:

MUTUALIDAD DE DEPORTISTAS PROFESIONALES, MUTUALIDAD
DE PREVISION SOCIAL A PRIMA FIJA

NIF:

(82699653

Domicilio social:

Calle General Diaz Porlier, 9 Local Semisdtano. 28001 Madrid

Codigo de Identificacion: 959800SJ9Q9NWF681P08
Tipo de cdédigo: LEI
Clave de entidad: P3156

Tipo de entidad:

Entidad de vida

Ramos en los que opera: Ramo de Vida
Pais de autorizacion: Espana
Divisa utilizada en los informes: Euro

Norma contable:

PGCEA: La Entidad utiliza el PGCEA

Aplica ajuste por casamiento:

Sin uso de ajustes de casamiento

Aplica ajuste por volatilidad:

No aplica ajustes de volatilidad

Aplica medidas transitorias sobre los
tipos de interés sin riesgo:

No aplica medidas transitorias en el tipo de interés libre de riesgo

Aplica medidas transitorias sobre las
provisiones técnicas:

No aplica medidas transitorias en las provisiones técnicas

Fuente: QRT Modelo S.01.02

A.2 — Resultados en materia de suscripcion

Suscripcién

El niUmero de mutualistas ha pasado de 2.578 a principios del ejercicio 2025 a 2.658 a
finales del mismo ano, lo que supone un incremento neto de 80 mutualistas.

El movimiento de mutualistas durante el periodo que abarca desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2025 ha sido el siguiente:

Numero de mutualistas

Al comienzo del ejercicio 2025
Altas durante el periodo

Bajas durante el periodo

Al cierre del ejercicio 2025

2.578
145
65
2.658

La distribucién del colectivo a cierre de 2025 por edad y por sexo es la siguiente:

Cuenta de Sexo
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La distribucion del colectivo de mutualistas a cierre de 2025 por edad, sexo y situacion en la
Mutualidad es la siguiente:
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porte de las aportaciones en el ejercicio 2025 ha ascendido a 14.134.523,30 euros,

frente a los 14.313.277,42 euros de 2024. Lo que supone una reduccién del 1,2%.

Las aportaciones realizadas por las nuevas altas de 2025 ascendieron a 1.876.025,49 euros
frente a 1.680.473,00 euros alcanzados en 2024.

Las aportaciones al plan realizadas por los mutualistas se diferencian en:

Aportaciones Especiales

Las realizadas por deportistas profesionales y deportistas de alto nivel. Se consideran
deportistas profesionales los incluidos en el ambito de aplicaciéon del Real Decreto
1006/1985, de 26 de junio, por el que se regula la relacion laboral especial de los
deportistas profesionales. Se consideran deportistas de alto nivel los incluidos en el
ambito de aplicacion del Real Decreto 1467/1997, de 19 de septiembre, sobre
deportistas de alto nivel.

Aportaciones Generales

Las realizadas por los mutualistas no incluidos en el punto anterior. También tendran
esta consideraciéon aquellas aportaciones que, aun siendo realizadas por deportistas
profesionales o de alto nivel, excedan el maximo legal para las aportaciones a planes
de pensiones de los participes de 65 afos.

En 2025 las altas son en su totalidad altas en el régimen especial.
Prestaciones

Elimporte de las prestaciones pagadas en 2025 (por vencimientos, pagos pensiones, y
rescates devengados en 2025 y en afos anteriores) ha sido de 10.746.427 euros,
aumentando un 1,9% respecto al ejercicio anterior.

Variacion
Prestaciones y gastos pagados 10.548.993 10.746.427 197.434 1,9%
Capitales Supervivencia 6.124.157 5.081.342 -1.042.815 -17,0%
Rentas 4.226.728 5.454.325 1.227.597 29,0%
Rescates 198.108 210.760 12.652 64%

Variacién de la Provision p/ Prestaciones (+/-) 14.075 -61.704 -75.780 -538,4%
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En este ejercicio 2025 la Mutualidad ha repartido una participacién en los resultados
técnicos-financieros del 1,86%, destinando a incrementar la provision matematica de los
mutualistas en 4.076.585,52 euros. Tras ello, el resultado técnico asciende a 452.953,94
eurosy el resultado no técnico a 134.256,36 euros antes de impuestos.

Elresultado después de impuestos del ejercicio 2025 ha sido positivo en 520.914,30 euros,
importe que, una vez sean aprobadas las Cuentas Anuales, pasard a incrementar las
reservas voluntarias de la Mutualidad.

A.3 - Rendimiento de las inversiones

Los activos que la Mutualidad posee a fecha 31 de diciembre de 2025 son los siguientes:

Valor contable

. Activos . Activos Activos P
Efectivo y Otros Otros activos Préstamos y

5 financieros " . financieros mantenidos X
Activos . financieros con | .. " partidas a
L mantenidos disponibles para hasta el
Liquidos cobrar

. cambios en PyG L
para negociar Y la venta (VR) vencimiento

Instrumentos de patrimonio 0,00 464.897,62 0,00 0,00 0,00 0,00 464.897,62
Valores representativos de deuda 0,00 0,00 0,00] 137.600.032,51 73.900.540,08 0,00| 211.500.572,59
Instrumentos hibridos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Préstamos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10.636,44 10.636,44
Depositos en entidades de crédito 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.001.211,34 2.001.211,34
Créditos, operaciones seguro directo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mutualistas, desembolsos exigidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13.600,00 13.600,00
Créditos, operaciones reaseguro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.008,63 8.008,63
Otros créditos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 76.639,01 76.639,01
Tesoreria 25.529.751,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 25.529.751,20
Total neto 25.529.751,20 464.897,62 0,00( 137.600.032,51 73.900.540,08 2.110.095,42| 239.605.316,83

El volumen mas significativo de las inversiones son titulos de renta fija y dentro de éstos, un
63,4% del valor contable corresponde a deuda privada y el 36,6% restante a deuda publica.

Valor de mercado (Solvencia ll)

Activos Activos Activos

Efectivo y Otros " . Otros activos " . - Préstamos y
. financieros . . financieros mantenidos X

Activos ) financieros con | ,. . partidas a

P mantenidos X disponibles para hasta el

Liquidos . cambios en PyG L cobrar

para negociar la venta (VR) vencimiento

Instrumentos de patrimonio 0,00 464.897,62 0,00 0,00 0,00 0,00 464.897,62
Valores representativos de deuda 0,00 0,00 0,00] 210.825.038,50 71.095.696,32 0,00| 281.920.734,82
Instrumentos hibridos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Préstamos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10.636,44 10.636,44
Depdsitos en entidades de crédito 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.001.211,34 2.001.211,34
Créditos, operaciones seguro directo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mutualistas, desembolsos exigidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13.600,00 13.600,00
Créditos, operaciones reaseguro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.008,63 8.008,63
Otros créditos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 76.639,01 76.639,01
Tesoreria 25.529.751,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 25.529.751,20
Total neto 25.529.751,20 464.897,62 0,00| 210.825.038,50( 71.095.696,32 2.110.095,42| 310.025.479,06

A continuacion, se muestra el rendimiento de las inversiones que figura en los estados
financieros de la Mutualidad, en la cuenta técnica:
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2025 2024
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 5.777.667,22 6.090.817,00
a) Ingresos Procedentes de Inversiones Inmobiliarias 0,00 0,0% 0,00 0,0%
b) Ingresos Procedentes de Inversiones Financieras 544415919 94,2% 4787.669,00 78,6%
d) Beneficio en la Realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 333.508,03 5,8% 1.303.148,00 21,4%
Gastos del inmovilizado material y de las Inversiones -599.694,63 -1.121.369,00
a) Gastos de Gestion del inmovilizado material y de las inversiones -581.188,26  96,9% -627.526,00 56,0%
a2) Gastos de Inversiones y cuentas financieras -581.188,26 -627.526,00
¢) Pérdidas Procedentes del inmovilizado material y de las Inversiones -18.506,37  3,1% -493.843,00 44,0%,
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
c2) De las Inversiones Financieras -18.506,37 -493.843,00
Resultado del inmovilizado material y de las inversiones 5.177.972,59 4.969.448,00

Los ingresos procedentes de las inversiones ascienden a b5.777.667,22 euros,
correspondiendo el 94,2% a los ingresos por intereses de la renta fija y la diferencia al
beneficio por la realizacidon de los activos de renta fija.

Los gastos procedentes de las inversiones ascienden a 599.694,63 euros, de los cuales un
96,9% corresponden a gastos de gestidon y el resto a resultados negativos por la realizacion
de los activos de renta fija.

La rentabilidad real de las inversiones sobre la provisién matematica media (2025/2024) ha
sido del 2,2%.

A.4 - Resultados de otras actividades

El resultado de la cuenta no técnica correspondiente al ejercicio 2025 presenta un saldo
positivo por importe de 134.256,36 euros. Este resultado refleja la diferencia entre los
ingresos y los gastos derivados de la gestion financiera y de la actividad no aseguradora de
la Mutualidad, sin impacto significativo sobre la posicion global de solvencia ni sobre la
capacidad de la entidad para cumplir con sus compromisos frente a los mutualistas y
beneficiarios.

A.5 — Otra informacion

No existe otra informacidén relevante que no se encuentre incluida en los apartados
anteriores.
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B. SISTEMA DE GOBERNANZA

B.1 - Informacidn general sobre el sistema de gobernanza

B.1.1. Organigrama

De manera descriptiva la estructura organizativa quedaria reflejada como sigue:

Asamblea General

Comision de inversiones, Comision de Auditoria

% Productos y Calidad \‘\ /,/’ Interna
- P
E \ ///
= Comisidn ejecutiva T Junta Directiva [~
"
:
i \\\.
Comité de retribuciones |~ ™ Funciones fundamentales
Direccion
Z A
0
E Administracion y finanzas | ¢«——» Contabilidad 4+—P Comercial
L
(L)
I Secretaria I

B.1.2. Organos de gobierno de la Mutualidad
Los érganos de gobierno de la Mutualidad son:
Asamblea General

Es el maximo 6rgano de expresién de la voluntad social, que integra a todos los
mutualistas para deliberar y tomar acuerdos.

Junta Directiva

Es el maximo érgano de caracter ejecutivo al que corresponden cuantas facultades de
representacién, disposicién y gestion no estén reservadas por la normativa aplicable a la
Asamblea General o a otros érganos sociales.

Tanto la Asamblea General como la Junta Directiva se rigen por lo establecido en la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, el Reglamento que la desarrolla, en el Real Decreto
1430/2002, de 27 de diciembre, por el que se aprueba el Reglamento de mutualidades de
prevision social y los Estatutos de la Mutualidad.

Direccion General

Junto con la Junta Directiva, forma la estructura de gestién de la Mutualidad y se encarga
de definir las distintas politicas estratégicas.
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Comisiones

Adicionalmente, la Mutualidad cuenta con las siguientes comisiones:

a)

b)

d)

Comision Ejecutiva

La Comision Ejecutiva se define como o6rgano ejecutivo de la Junta Directiva,
designada de entre los miembros de ésta de permanente actuacion en el gobierno,
gestién, administraciéon y direccién de la Mutualidad, bajo el control de la Junta.

Su funcionamiento se regula en los Estatutos de la Mutualidad.

Comisién de Inversiones

La Comision de Inversiones es el 6rgano encargado de gestionar y controlar de forma
periédica los activos de la Mutualidad. Mantiene una constante vigilancia de los
productos de inversidon, garantizando el maximo cumplimiento de la Politica de
Inversiones.

Corresponde a esta Comisién definir el posicionamiento tactico de las Carteras de
Inversiones, haciendo especial mencion a la postura frente a los riesgos de mercado,
tipo de interés y crédito para el periodo, de acuerdo con la visién de mercados y sus
expectativas.

Los miembros de la Comisidén se eligen por la Junta Directiva y actualmente la
componen seis miembros, entre los que se encuentra el Presidente de la Comision.

Comisién de Auditoria

La Comisién de auditoria se rige por lo establecido en los Estatutos y su Reglamento,
aprobado por Junta Directiva y estd compuesta por tres consejeros

El Presidente de la Comision de Auditoria es designado por la Junta Directiva de entre
los consejeros independientes que forman parte de ella y debera ser sustituido cada
cuatro anos, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un ano desde
su cese.

Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

Su funcionamiento se regula en los Estatutos de la Mutualidad y en la Politica de
retribuciones aprobada por la Junta Directiva.

Sus principales objetivos son:

o Serequitativa; existiendo correspondencia entre el contenido de los puestos y sus
retribuciones.

o Ser competitiva; permitiendo atraer, retener y motivar al personal de la
Mutualidad respecto a puestos de trabajo similares en otras empresas.

o Ser motivadora; intentando explicar a los empleados el porqué de sus salarios y
qué variables influyen.

B.1.3. Politica retributiva

La Politica de retribuciones de la Mutualidad se divide en:

1)

Sistema retributivo de la Junta directiva, Comisién Ejecutiva y Comisién de
Inversiones

Por acuerdo de la Asamblea, los miembros de la Junta Directiva, la Comisién
Ejecutiva y la Comisién de Inversiones de la Mutualidad perciben una retribuciéon por
los servicios prestados, especial dedicacién y asistencia a sus respectivas reuniones.
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Se establece una cantidad fija anual, tanto por cada reunién de la Junta como por
reuniones de la Comisién Ejecutivay Comisién de Inversiones.

Dicha cantidad es repartida entre todos los miembros que asistan o deleguen el voto.

2) Sistema retributivo del personal de MDP

El personal de la Mutualidad tiene un sistema de retribucién fijo que establece la
Junta al inicio de la relacién laboral. Tan solo el personal comercial tiene una parte
variable en funciéon de la consecucién de una serie de objetivos que también son
fijados por ésta.

Se pretende con este sistema mixto alinear los intereses de los trabajadores con los
de los mutualistas, procurando que el personal de la Mutualidad cobre una parte de
su retribucion en la medida que su gestiéon conlleve resultados positivos y ayude a
incentivar a los mismos.

La remuneracion variable estard en funcion de la consecucion de objetivos
estratégicos para cada ejercicio econdmico y varia en funcién del puesto
desarrollado.

La Mutualidad realiza una revisidon anual de la politica de retribucién permitiendo
asignar incrementos salariales, en su caso, a cada empleado teniendo en
consideraciéon el desempeno individual, e identificando y corrigiendo las posibles
desviaciones de la retribucién de la persona respecto de la estructura salarial
establecida.

B.1.4. Politicas

A continuacién, se muestran las politicas que la Mutualidad tenia implementadas a cierre
del ejercicio 2025.

Politicas Fecha aprobacion . Fecha. .,
ultima revision

Politica de Gestion del Capital 13/12/2017 22/12/2025
Politica de Control Interno 13/12/2017 22/12/2025
Politica de la Funcion de Auditoria Interna 17/12/2015 22/12/2025
Politica de Externalizacion 17/12/2015 22/12/2025
Politica de Continuidad de Negocio 17/12/2015 22/12/2025
Politica de la Funcién Actuarial 17/12/2015 22/12/2025
Politica de la Funcion Gestion de Riesgos 17/12/2015 22/12/2025
Politica de la Funcion de Cumplimiento 17/12/2015 22/12/2025
Politica de Calidad del Dato 13/12/2017 22/12/2025
Politica de Idoneidad de Consejeros y Personal Clave 17/12/2015 22/12/2025
Politica de Riesgo Operacional 13/12/2017 22/12/2025
Politica ORSA 13/12/2017 22/12/2025
Politica de Inversiones 17/12/2015 22/12/2025
Politica de Informacion y Divulgacién 13/12/2017 22/12/2025
Politica de Gestion del Reaseguro 13/12/2017 22/12/2025
Politica de Impuestos Diferidos 10/09/2020 22/12/2025
Politica de Suscripcion y Constitucion de Reservas 17/12/2018 22/12/2025
Politica de Proteccion al Denunciante 27/12/2021 22/12/2025
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B.1.5. Miembros de la Junta Directiva a cierre de 2025

La estructura del érgano de administraciéon y la direccion efectiva de la empresa, esta
constituida por los cargos y personas descritos a continuacion:

Cargo Nombre Fecha de nombrameniento
Presidente Diego Rivas Gutierrez 30/06/2025
Secretario José Luis de Santos Arribas 30/06/2025
Vicepresidente M? Lucila Pascua Suarez 30/06/2025
Vocal Alfonso Reyes Cabanas 30/06/2025
Vocal Alvaro Martin Uriol 30/06/2025
Vocal Javier Arizmendi de Lucas 30/06/2025
Vocal Samuel Trives Trejo 30/06/2025
Vocal Patricia Gavira Collado 30/06/2025
Vocal Manuel Diego Tello Jorge 30/06/2025
Vocal David Aganzo Méndez 30/06/2025
Vocal José Miguel Ruiz Cortés 30/06/2025
Vocal Isabel Martin Martin 30/06/2025
Vocal Borja Sanchez Gil 30/06/2025
Vocal Borja Diaz Herro 30/06/2025

B.2 - Exigencias de aptitud y honorabilidad

La Mutualidad considera que los procedimientos de evaluacién de aptitud y honorabilidad
constituyen un elemento esencial del sistema de gobierno, al garantizar que las personas
que dirigen de manera efectiva la entidad y aquellas responsables de las funciones clave
(cumplimiento normativo, auditoria interna, gestion de riesgos y funcion actuarial) reanen
en todo momento los requisitos necesarios para asegurar una gestion sana y prudente, en
linea con el marco de gobierno establecido en la normativa de Solvencia Il

A estos efectos, la Mutualidad dispone de un manual interno de aptitud y honorabilidad que
establece los criterios, procedimientos y mecanismos aplicables para la seleccion,
evaluacién y seguimiento de las personas que dirigen de manera efectiva la entidad o
desempenan funciones fundamentales, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 42 de
la Directiva 2009/138/CE (Directiva de Solvencia Il).

La Junta Directiva es el érgano responsable de la evaluacion del cumplimiento de dichos
requisitos, considerando que concurre honorabilidad profesional cuando la trayectoria
personal y profesional de los sujetos evaluados no suscita dudas razonables respecto de su
capacidad para desempenar una gestion sana y prudente de la entidad. Asimismo, se verifica
que dichas personas cuentan con la experiencia, cualificacién y conocimientos adecuados
para el correcto ejercicio de sus responsabilidades.

Con el fin de asegurar la continuidad en el cumplimiento de los requisitos de aptitud y
honorabilidad, la Mutualidad ha establecido un procedimiento de revision periddica
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mediante la remision anual de un cuestionario dirigido a las personas que dirigen de manera
efectiva la entidad y a los responsables de funciones fundamentales, cuyo objeto es
confirmar la vigencia de las condiciones exigidas por la normativa aplicable.

La Junta Directiva es responsable de la remision, seguimiento y andlisis de la informacién
recabada a través de dicho procedimiento, evaluando, a la vista de las respuestas recibidas,
la continuidad de las personas que desempenan las citadas funciones y adoptando, en su
caso, las decisiones que resulten oportunas respecto de su mantenimiento en el cargo.

B.3 - Sistema de Gestion de Riesgos incluida la autoevaluacién de riesgos y
Cumplimiento de Solvencia

El sistema de gestion de riesgos de la Mutualidad se configura como el conjunto
estructurado de procesos, metodologias y procedimientos destinados a la identificacién,
evaluacién, seguimiento, control y gestion de los riesgos a los que se encuentra expuesta la
Entidad en el desarrollo de su actividad.

La Junta Directiva asume la responsabilidad ultima sobre la eficacia del sistema de gestién
de riesgos, correspondiéndole la definicion del perfil de riesgo de la Mutualidad, el
establecimiento de los limites de tolerancia al riesgo y la aprobacién de las principales
estrategias, politicas y procedimientos en materia de gestion de riesgos.

La funciéon de gestion de riesgos se encuentra externalizada, sin perjuicio de la
responsabilidad ultima de la Junta Directiva sobre su adecuado funcionamiento. Dicha
funcidén reporta periodicamente a la Junta Directiva mediante la elaboracion de informes de
riesgos que recogen, entre otros aspectos, la evaluacion del perfil de riesgo de la Entidad, el
seguimiento de los limites establecidos y el analisis de la exposicién a los principales
riesgos.

En el marco de este sistema, la Mutualidad lleva a cabo una Evaluacién Interna de Riesgos
y Solvencia, con caracter al menos anual y, en todo caso, cuando se produzcan cambios
significativos en su perfil de riesgo. Este proceso constituye una herramienta fundamental
para valorar de forma prospectiva la adecuacion de su posicidn de solvencia en relaciéon con
su perfil de riesgo y su estrategia de negocio.

La Evaluacién Interna de Riesgos y Solvencia forma parte integrante del proceso de
planificacion estratégica y de la toma de decisiones de la Entidad, integrandose de manera
continua en la gestion ordinaria y en la definicién de las lineas estratégicas aprobadas por
la Junta Directiva.

En conjunto, el sistema de gestién de riesgos se articula como un enfoque integral que
permite asegurar una adecuada alineacion entre los riesgos asumidos por la Mutualidad y
los objetivos estratégicos establecidos por su 6rgano de gobierno.

Las principales fases del proceso ORSA realizado por la entidad son:
¢ Identificacién y localizacion de los riesgos

e Cuantificacion de los riesgos

* Identificacidén de indicadores de Solvencia

e Escenario de estrés

* Analisis de sensibilidades

e Apetito al riesgo

e Gestidn de capital
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En relacion con los métodos utilizados para la medicion y valoracién de los riesgos, la
Mutualidad aplica los establecidos en el marco de Solvencia ll, principalmente mediante el
uso de la férmula estdndar para el calculo del capital de solvencia obligatorio,
complementada con analisis de sensibilidad y otras herramientas cuantitativas de gestién
del riesgo. Asimismo, para aquellos riesgos cuya cuantificacion resulta mas compleja o
presenta limitaciones metodoldgicas, se emplean metodologias cualitativas que permiten
completar la evaluacion global del perfil de riesgo de la entidad.

En el caso de los métodos cualitativos, la valoracién del riesgo se realiza considerando la
combinacién entre la probabilidad de ocurrencia y el impacto potencial asociado a cada
riesgo identificado.

Por otra parte, la Mutualidad define su apetito de riesgo como el nivel de riesgo que esta
dispuesta a asumir en el desarrollo de su actividad y en la consecucion de sus objetivos
estratégicos. En este sentido, la Junta Directiva ha aprobado limites maximos de tolerancia
para los principales riesgos a los que se encuentra expuesta la entidad —fundamentalmente
riesgos de mercado, contraparte y suscripcion—, asi como un conjunto de criterios internos
relativos a la calidad de los Fondos Propios.

En consecuencia, la estrategia de capital de la Mutualidad se articula teniendo en
consideracién el apetito de riesgo establecido, con el objetivo de garantizar una adecuada
cobertura de los requerimientos de solvencia y una gestiéon prudente de los recursos
propios.

B.4 - Sistema de Control Interno

La Mutualidad concibe el sistema de control interno como un mecanismo integral de
prevencion y gestion anticipada de riesgos, orientado a minimizar, en la medida de lo
posible, el impacto potencial de los mismos sobre su actividad y situacion financiera. Este
enfoque se basa en la implicacién de todas las personas que desarrollan su actividad en la
Entidad, fomentando una cultura de control y cumplimiento alineada con los principios de
buena gobernanza.

A tal efecto, la Mutualidad dispone de procedimientos adaptados a la naturaleza, dimensién
y complejidad de su estructura organizativa, asi como de mecanismos adecuados de
informacion y comunicacién interna y de una funcién especifica encargada de la verificacidn
del cumplimiento normativo.

En este sentido, el sistema de control interno de la Entidad comprende, entre otros
elementos:

e Politicas y procedimientos formalizados que recogen las directrices e instrucciones
emanadas de la Junta Directiva, tales como manuales de procedimientos operativos, la
politica de inversidn y otras politicas corporativas relevantes.

* Procedimientos estructurados de informacion y comunicacion entre las distintas areas
de la Mutualidad, integrados en los documentos y politicas internas mencionados.

®* Procesos de identificacién, evaluacion y seguimiento de los riesgos, asi como la
definicion de objetivos de control, recogidos principalmente en la Politica de Gestién de
Riesgos y desarrollados en el marco del proceso ORSA.

* Mecanismos destinados a evaluar de forma periddica la eficacia del sistema de control
interno, en particular a través de las actuaciones de la funcién de verificacion del
cumplimiento.
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B.5 - Funcion de Cumplimiento

La Mutualidad decidié externalizar la Funcion de Cumplimiento a partir del ejercicio 2016,
designando a la persona titular de la Direccién General como responsable del seguimiento
y cumplimiento de los trabajos externalizados.

B.6 - Funcidon de Auditoria Interna

En cuanto a la funcidon de auditoria interna, también la Mutualidad decidio externalizarla
a partir del ejercicio 2016, designando a la persona titular de la Direccién General como
responsable del seguimiento y cumplimiento de las tareas encomendadas.

La funcién de Auditoria interna, al estar externalizada, cumple asi los requisitos de
independencia y objetividad exigidos en la legislacidon sobre esta materia, ya que la(s)
persona(s) responsables de llevar a cabo dicha funcién, no forman parte de la estructura
interna de la entidad.

B.7 - Funcidén Actuarial

La Mutualidad también ha procedido a externalizar, al igual que en caso de las anteriores
funciones especificadas, la funcion actuarial desde el ejercicio 2016, designando a la persona
titular de la Direccion General como responsable de su seguimiento y cumplimiento.

B.8 - Externalizacion

La Mutualidad cuenta con una politica de externalizacién, aprobada por la Junta Directiva,
que se revisa anualmente.

En la misma se regulan los criterios a aplicar tanto para la externalizacién de actividades de
la Mutualidad, como de las funciones fundamentales.

Se han fijado los siguientes criterios para externalizar funciones o actividades en los
diferentes proveedores:

® Analisis econdmico.

e Seguridad.

e Tipologia de procesos o actividades.

e Conocimientos.

B.9 — Evaluacién sobre la adecuacion del sistema de gobernanza con respecto a la
naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la actividad

La Mutualidad considera que el Sistema de Gobierno establecido es apropiado a la
naturaleza, volumen y complejidad de los riesgos inherentes a su actividad, al
comercializar un Unico producto, con prestaciones garantizadas apropiadas a su gestion y
con una politica de inversiones adecuada a la naturaleza de los riesgos a cubrir.

Todas las funciones claves suministran informacion a la Junta Directiva, a través de un
informe escrito realizado, al menos, una vez al aho.
B.10 — Otra informacion

Toda informacidn relevante se encuentra incluida en los puntos anteriores.
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C. PERFIL DE RIESGO

La Mutualidad lleva a cabo una evaluacién integral de su perfil de riesgos que combina el
analisis cuantitativo de los riesgos cuantificables con una valoracién cualitativa de aquellos
riesgos que, por su naturaleza, no son susceptibles de cuantificacion directa ni se encuentran
incorporados en el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio. En particular, este analisis
cualitativo incluye la consideracion del riesgo estratégico y del riesgo reputacional, entre
otros factores relevantes para la adecuada gestion del perfil global de riesgos de la Entidad.

La valoraciéon de los riesgos cuantificables se realiza de conformidad con los principios y
metodologia establecidos en la formula estandar de Solvencia ll, lo que permite a la Entidad
identificar y medir las diferentes categorias de riesgo que conforman su perfil de riesgo,
distinguiendo entre las tipologias que se detallan a continuacién.

C.1 - Riesgos

La Entidad ha identificado la siguiente estructura de riesgos que cuantifica aplicando la
formula estandar establecida por la normativa.

C.1.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es consecuencia de la volatilidad de los precios de mercado de los
instrumentos financieros. La exposicion al riesgo de mercado se mide por el impacto de
los movimientos de variables financieras, tales como los precios de las acciones, los tipos
de interés, los precios inmobiliarios o los tipos de cambio.

Como riesgos de mercado se identifican seis sub-riesgos, si bien en la actualidad, la
Mutualidad, como en anos anteriores no tiene riesgo de renta variable al no contar con
este tipo de activos dentro de su cartera de inversiones, si bien si incorpora riesgo de
inmuebles, al haber adquirido inmuebles para uso propio.

1) Riesgo de tipo de interés

Existe riesgo de tipo de interés para todos los activos y pasivos cuyo valor neto sea
sensible a las variaciones de la estructura temporal de los tipos de interés.

Los activos sensibles a las variaciones de los tipos de interés incluiran inversiones
en renta fija, instrumentos de financiacion, préstamos contra pdlizas, instrumentos
derivados de tipo de interés y todos los activos de seguros.

2) Riesgo de renta variable

El riesgo de renta variable surge del nivel o la volatilidad de los precios de mercado
de los titulos de renta variable. La exposicion al riesgo de renta variable se refiere a
todos los activos y pasivos cuyo valor sea sensible a los cambios de los precios de
los titulos de renta variable.

3) Riesgo de activos inmobiliarios

El riesgo asociado a la inversidon de inmuebles valora la caida repentina en el valor
de éstos.

4) Riesgo de spread

El riesgo de spread se asocia a la sensibilidad de los activos y pasivos ante
variaciones de nivel o volatilidad de los diferenciales de crédito en la estructura
temporal de los tipos de interés sin riesgo.
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5)

Los activos de renta publica del Espacio Econdmico Europeo se consideran activos
sin riesgo de spread. Si se ven afectados por este riesgo los bonos corporativos y los
créditos estructurados.

Riesgo de concentracién

Se aplica a todos los activos considerados en los submddulos de riesgo de renta
variable, inmuebles y spread, excluyéndose los activos comprendidos en el médulo
de riesgo de contraparte y la renta fija publica.

Riesgo de divisas

Es el riesgo asociado a variaciones de las relaciones de cambio entre divisas.

C.1.2. Riesgo de contraparte

El riesgo de incumplimiento de contraparte reflejara las posibles pérdidas derivadas de
un incumplimiento o del deterioro de la solvencia de las contrapartes y deudores de las
entidades con las que opera la Entidad.

Dentro del Riesgo de Contraparte existen dos tipos de exposiciones:

1)

2)

Exposiciones Tipo 1

En este caso quedan incluidos dentro de esta exposicion:
o La provisidon de Reaseguro.

o Saldos con reaseguradores.
o Efectivo en cuentas corrientes.

Exposiciones Tipo 2
Saldos deudores, como los créditos con asegurados y mediadores.

C.1.3. Riesgo de suscripcion

Es el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de los compromisos
contraidos en virtud de los seguros, atendiendo a los eventos cubiertos, debido a la
inadecuacion de las hipotesis de tarificacidn y constitucion de provisiones.

Incluye el riesgo derivado de la suscripcién de seguros del Ramo de Vida, asociado tanto
a los riesgos cubiertos, como a los procesos que se siguen en el ejercicio de la actividad.

En la estructura de riesgos de la Entidad se han identificado cuatro sub-riesgos que
compondrian su riesgo de suscripcion: Riesgo de Mortalidad, Riesgo de Longevidad,
Riesgo de Invalidez, Riesgo de Caida, Riesgo de Gastos y Riesgo Catastréfico.

1)

2)

Riesgo de mortalidad, riesgo de longevidad y riesgo de invalidez

Son los riesgos biométricos de pérdidas asociadas a un cambio adverso en el valor
de los compromisos de seguros, debido a variaciones en el nivel, tendencia o
volatilidad de las tasas de mortalidad, longevidad o invalidez reales respecto a las
hipoétesis realistas aplicadas en la constitucion de la mejor estimacion de pasivos.

Riesgo de caida

El riesgo de caida es el riesgo de pérdida o cambio adverso en los pasivos debido a
un cambio en las ratios de ejercicio de las opciones del tomador. Las opciones
relevantes son todos aquellos derechos legales o contractuales del tomador para
terminar parcial o totalmente, rescatar, disminuir, restringir o suspender la
cobertura de seguros o permitir que la pdliza de seguros caiga.
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3) Riesgo de gastos

El riesgo de gastos surge de un incremento en los gastos futuros asi como de la
inflacion asociada a dichos gastos.

4) Riesgo catastroéfico

El riesgo catastrofico se deriva de eventos extremos o irregulares cuyos efectos no
son suficientemente contemplados en otros submaédulos de riesgo de suscripcion.
Por ejemplo, una pandemia o una explosiéon nuclear.

C.1.4. Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida derivado de un desajuste o un fallo en los
procesos internos, en el personal y los sistemas, o a causa de sucesos externos,
incluyendo riesgos juridicos y excluyendo los riesgos derivados de las decisiones
estratégicas, asi como los riesgos reputacionales, dentro del marco de referencia fijado
en Solvencialll.

C.1.5. Otros riesgos cualitativos no cuantificables

La Entidad entiende el analisis cualitativo de riesgos no cuantificables, como un
método para priorizar los riesgos identificados y planificar una respuesta sobre los
mismos. Entre estos riesgos identifica:

1) Riesgo operacional

Si bien el riesgo operacional ya estd cuantificado por la formula estadndar, en este
apartado se recogen los eventos derivados de riesgos operacionales que surgen de
la actividad diaria y que exigen una identificacion previa.

2) Riesgo reputacional.

Se entiende por riesgo reputacional, el riesgo de una pérdida potencial derivada de
una accion, situacién u operacién que pueda reducir la confianza en la Entidad de
mutualistas, empleados y publico en general.

3) Riesgo regulatorio

Entendiendo como riesgo regulatorio, la posibilidad de cambios y reformas en la
legislacion que incidan en la proyeccién de los escenarios futuros a partir de los
cuales se elaboran los planes estratégicos de la organizacion. Es decir, el riesgo que
viene  dado por la probabilidad de que el marco juridico-operativo de la Entidad
experimente modificaciones dentro del escenario previsible.

La metodologia para valorar los riesgos consiste en diferentes procesos de céalculo, tanto
cuantitativos como cualitativos, que permiten medir cada tipo de riesgo detallado
anteriormente.

En relacion con los métodos cuantitativos utilizados para medir y valorar los riesgos, han
sido los establecidos en Solvencia Il (férmula estandar, andlisis de sensibilidad, etc.),
utilizando, en su caso, métodos cualitativos para completar a los anteriores y
especialmente para aquellos riesgos de dificil cuantificacion.

Para los métodos cualitativos se tiene en consideracién la ponderacidén que exista entre
el impacto y la probabilidad de ocurrencia.
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C.2 - Mitigacion de los riesgos
Las politicas desarrolladas por la Mutualidad para mitigar los riesgos inherentes al ejercicio
de su actividad son:

C.2.1. Riesgo de mercado

Las actuaciones de la Mutualidad para mitigar su exposicidon a este tipo de riesgos se
basan en una Politica de Inversiones y Gestion prudente de éstas, con un elevado peso
de la cartera en titulos de renta fija y una limitacidn de las inversiones en valores de renta
variables cotizados.

Para el control y seguimiento del riesgo de mercado en operaciones financieras, la Junta
Directiva ha fijado una Politica de Inversiones, donde se establecen unos limites sobre
indicadores definidos de exposicién maxima al riesgo, facilmente medible, como son:

e Inversién maxima en renta variable y fondos de inversién.

e Inversion en activos con una determinada calificacion crediticia.

C.2.2. Riesgo de contraparte

La Mutualidad establece la necesidad de contratar con reaseguradoras de alta calificacion
crediticia.

Actualmente, la Mutualidad tiene suscrito un contrato de reaseguro cuota-parte con
Nacional de reaseguro S.A. que tiene una calificacion crediticia A por S&P.
C.2.3. Riesgo de suscripcion

Este riesgo se ha afrontado desde el punto de vista de tener siempre suficientemente
dotadas las provisiones técnicas.

También se han considerado aspectos vinculados a la gestion del negocio, como es la
revisién y coordinacion del calculo de las provisiones técnicas y calidad de los datos
utilizados.

Asimismo, la Mutualidad mantiene reasegurados sus compromisos por Capital
Complementario de Fallecimiento en un 95%.
C.2.4. Riesgo de operacional

La Mutualidad trabaja en la mejora continua de la gestion del riesgo operacional. Para
mitigar este riesgo se han puesto en marcha, entre otros, los siguientes mecanismos:

e Se ha desarrollado un Mapa de Riesgos que permite a la Mutualidad identificar
cuales son los riesgos que afectan o pueden afectar en un futuro a la Entidad y
establecer sistemas de control y planes de contingencia sobre los mismos.

o Elabora y adapta continuamente la normativa y los procedimientos y manuales
internos.
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C.3 - Proceso ORSA

En cumplimiento de las Directrices de EIOPA sobre la Evaluacién Interna de los Riesgos y la
Solvencia, la Mutualidad desarrolla, a través del proceso ORSA, un andlisis exhaustivo y
prospectivo de los riesgos inherentes a su actividad, evaluando su posible impacto sobre la
situacion financiera y el nivel de solvencia de la Mutualidad. Este proceso constituye un
instrumento esencial de gestion estratégica y de gobierno corporativo, garantizando la
adecuada alineacion entre el perfil de riesgo, el apetito y la capacidad de absorcion de
pérdidas de la entidad.

La Junta Directiva ostenta la responsabilidad ultima en materia de gestion de riesgos,
definiendo las politicas de evaluacion interna prospectiva, el perfil de riesgo de la
Mutualidad, los niveles de apetito y tolerancia al riesgo, asi como la aprobacién de las
estrategias fundamentales de gestion. Una vez establecidos los umbrales de riesgo por parte
de la Junta Directiva, las areas funcionales competentes realizan la valoraciéon cuantitativa
de los escenarios futuros, en coherencia con la estrategia global de capital y solvencia.

Conforme a lo dispuesto en la Politica de ORSA de MDP, la capacidad de riesgo se define
como el limite maximo cuantitativo agregado que pueden asumir las distintas areas de
riesgo sin exceder el capital disponible para el margen de solvencia, de acuerdo con la
composicion de los fondos propios admisibles por niveles (Tier 1, Tier 2 y Tier 3). El apetito
de riesgo representa el nivel de exposicion que la Mutualidad esta dispuesta a aceptar en la
consecucion de sus objetivos estratégicos, mientras que la tolerancia al riesgo establece los
margenes de seguridad dentro de los cuales las dreas operativas pueden desarrollar su
actividad de forma coherente con el perfil de riesgo aprobado.

A efectos de su determinacién cuantitativa, la capacidad de riesgo se obtiene a partir de los
fondos propios disponibles minorados por las provisiones calculadas bajo el mejor estimado
y el resto de los pasivos; el apetito de riesgo se corresponde con el volumen de exposicion
que la Junta Directiva considera asumible bajo escenarios de tensién de mercado o
desviaciones operativas; y la tolerancia al riesgo se establece como el indicador de control
dentro del analisis global de capitales de riesgo de la Mutualidad.

Los supuestos y datos utilizados para la proyeccion de las magnitudes relevantes del
proceso ORSA se fundamentan en el plan de negocio vigente de la Mutualidad y en
informacion de mercado procedente de fuentes externas verificadas, revisada y validada por
las distintas areas de riesgo, en cumplimiento de lo dispuesto en la Politica de Evaluacién
Interna Prospectiva de los Riesgos (ORSA) de la entidad.
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D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

D.1 - Diferencias entre el balance contable y econdmico (Solvencia ll)

ACTIVO Valor Solvencia Il Valor contable Diferencia

Inmovilizado material 685.469,98 731.433,56 -45.963,58
Inversiones 213.291.147,46 213.966.681,55 -675.534,09
Otros créditos 76.639,01 76.639,01 0,00
Activos por impuestos diferidos 4.328.709,43 3.063.164,31 1.265.545,12
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 10.636,44 10.636,44 0,00
Importes recuperables del reaseguro 544.623,34 544.623,34 0,00
Créditos por operaciones de reaseguro 8.008,63 8.008,63 0,00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos 13.600,00 13.600,00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 25.529.751,20 25.529.751,20 0,00
Otros activos, no consignados en otras partidas 10.569,71 2.652.367,39 -2.641.797,68

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Provisiones técnicas seguros de vida

Otras deudas

244.499.155,20

Valor Solvencia ll

197.774.820,47
588.840,54

246.596.905,43

Valor contable

233.847.908,12
588.840,54

-2.097.750,23

Diferencia

-36.073.087,65
0,00

Pasivos por impuestos diferidos 11.917.233,86 2.466.511,29 9.450.722,57
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 27.437,79 27.437,79 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas -1.066.409,59 -1.066.409,59 0,00

TOTAL PASIVO 209.241.923,07 235.864.288,15 -26.622.365,08

D.2 - Diferencias en el Activo

A continuacién se exponen las principales diferencias entre la valoracion segun Solvencia y
la valoracion contable en las partidas que componen el activo del balance.

D.2.1 - Inversiones

La cartera de inversiones de la Mutualidad a cierre del ejercicio 2025 estd compuesta
fundamentalmente por activos de renta fija, clasificados contablemente en cartera a
vencimiento, cartera de activos financieros disponibles para la venta con cambios en
patrimonio neto y otros activos financieros.

En el &mbito contable, los activos incluidos en la cartera a vencimiento se valoran a coste
amortizado, mientras que los activos clasificados como disponibles para la venta y otros
activos financieros se registran a valor de mercado ex—cupon. A efectos de Solvencia ll,
la valoracion de estos instrumentos se realiza a valor de mercado, determinado como el
precio de cotizacion multiplicado por el nominal del titulo, al que se adiciona el cupén
corrido correspondiente.

La politica de inversion de la Mutualidad se centra en instrumentos financieros
negociados en mercados oficiales de valores, lo que permite disponer de referencias de
precios observables y fiables para la determinacion del valor razonable de las inversiones.

En consecuencia, el principal ajuste efectuado en el marco de Solvencia Il respecto de la
valoracion contable consiste en la incorporacion de las plusvalias o minusvalias latentes
derivadas de la valoracién de las carteras a precios de mercado, asi como en el
reconocimiento de los rendimientos financieros devengados por intereses.

Por tanto, el importe de los activos a efectos contable y de Solvencia Il es:
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Valor contable ‘ Valor Solvencia ll ‘ Diferencia
Cartera vencimiento 73.900.540,08 71.095.696,32 2.804.843,76
Activos financieros disponibles para la venta /
. . . 165.704.776,75 238.929.782,74 -73.225.005,99
Otros activos financieros
Total 239.605.316,83 310.025.479,06 -70.420.162,23

D.2.2 - Impuestos diferidos

En virtud de lo dispuesto en el articulo 15 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comision, de 10 de octubre de 2014, las entidades aseguradoras y reaseguradoras deben
reconocer y valorar los impuestos diferidos asociados a todos los activos y pasivos
reconocidos a efectos de solvencia, de conformidad con lo establecido en el articulo 9 del
citado Reglamento, incluidas las provisiones técnicas.

De acuerdo con el citado articulo 9, los activos y pasivos se reconocen, con caracter
general, conforme a los principios establecidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Comisién en virtud del Reglamento (CE) n°
1606/2002, salvo disposicion especifica en contrario en el marco de Solvencia ll.

En este contexto, los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran aplicando los
tipos impositivos vigentes a la fecha de referencia del balance de solvencia. Los pasivos
por impuestos diferidos se determinan siguiendo criterios de valoracion equivalentes a
los aplicados para los activos por impuestos diferidos.

Las diferencias observadas en el balance econdmico derivan fundamentalmente de la
existencia de diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos y su
correspondiente valor fiscal. Dichas diferencias incluyen, asimismo, las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion y los créditos fiscales derivados de deducciones
pendientes de aplicacidn, cuyo efecto se reconoce conforme a los criterios establecidos
en el marco normativo de Solvencia ll.

D.2.3 - Otros activos

Las discrepancias puesta de manifiesto en este epigrafe se originan principalmente en la
valoracion contable de las periodificaciones, basada en la norma contable y centrada en
el coste historico ajustado por amortizaciones y provisiones, frente al enfoque econémico
de Solvencia Il, regulado por el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE y el Reglamento
Delegado (UE) 2015/35, que exige el valor razonable de mercado (best estimate) sin
considerar la calidad crediticia propia de la entidad y excluyendo ajustes por
periodificaciones no alineadas con flujos de caja futuros descontados. Como resultado,
el balance de Solvencia Il refleja una valoraciéon mas conservadora y alineada con el
riesgo real, incrementando los otros pasivos netos debido a la reversion de
periodificaciones contables no admisibles y la inclusién de pasivos por impuestos
diferidos originados por las diferencias de valoracién.

D.3 - Diferencias en el Pasivo

Las diferencias fundamentales del pasivo vienen motivadas por la valoracion de las
provisiones técnicas.

Como ya se ha comentado anteriormente, la Mutualidad, en la actualidad, comercializa un
Unico producto denominado “Deporplan”, que es un seguro de vida mixto en cuanto a sus
prestaciones (ahorro, fallecimiento e invalidez) de aportacion definida y cuyas aportaciones
tienen caracter extraordinario. Este seguro esté clasificado en la linea de negocio “Seguro
con participacion en los beneficios” conforme a la normativa de Solvencia ll.
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Las definiciones, caracteristicas y objeto del producto estan recogidas en el Reglamento del
Plan de Ahorro y Previsién (Deporplan).

El calculo de las provisiones técnicas a efectos contables se realiza segun lo fijado en Bases
Técnicas, ascendiendo su cuantia a 233.752.846,00 euros.

El importe de la provisién matematica de ahorro se calcula por el método recurrente y con
un tipo garantizado del 0%.

Provisiones técnicas netas de reaseguro 233.847.908,12
Provision matematica seguro directo 233.752.846,00
Provision pendientes de prestaciones pend. 95.062,12

La Mejor estimacion de las provisiones se ha definido como el valor actual de los flujos de
caja futuros mas realista derivados de los compromisos de seguros asumidos por la
Mutualidad con sus mutualistas.

La Mejor estimacion se calcula de forma individualizada por mutualista y pensionista, siendo
su valor la suma de las mejores estimaciones individuales.

Las hipotesis utilizadas para la derivacién de la Mejor Estimacién de las Provisiones Técnicas
se basan en datos histdricos y estadisticos de la propia compania, asi como
complementariamente, en informacion proporcionada por Instituciones y Organismos
Publicos y otra informacién disponible en el mercado.

En términos generales, para la elaboracion de las hipotesis de la mejor estimacion se ha
utilizado informacién de la compania a partir del ejercicio 2008, con algunas excepciones.

Las variables y determinacion de las hipotesis con las que se calcula la mejor estimacion
son:

e Tipo de Actualizacion

Se corresponde con la curva Basic RFR Euro con Ajuste por Volatilidad publicada
mensualmente por EIOPA.

e Primas Futuras

La Entidad no tiene comprometidas aportaciones periddicas con sus mutualistas, sino
que las aportaciones se realizan en concepto de aportacion Unica y extraordinaria.

e Mortalidad

Partiendo de la tabla PER2020_Ind 2° orden individuales, se realiza una comparativa
entre la siniestralidad real de la compania y la siniestralidad teorica ofrecida por la
tabla.

e Incapacidad

Partiendo de la tabla PEAIMF-2007 Individual se realiza una comparativa entre la
siniestralidad real de la compania y la siniestralidad teérica ofrecida por la tabla.
Durante 2025 no se han reportado siniestros de invalidez cifra que este aho esta por
debajo de la estimacién tedrica obtenida de las tablas aplicadas al calculo actuarial (2
siniestros estimados).

e Rescates

Se establece un porcentaje anual de rescate en funcidn del historico de importes de
provisiones rescatadas sobre el total provisiones matematicas.
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e Fin de Vida Laboral en Régimen Especial

Puesto que es el propio mutualista quien elige cuando es el momento de su retirada
como deportista profesional, devengando asi el derecho de cobro del capital
acumulado correspondiente al Régimen Especial, se ha ido desarrollando una tabla
histérica por edades, para establecer cual es la probabilidad de que el mutualista cause
baja en la Mutualidad por fin de su carrera profesional como deportista en funcién de
su edad y cudl es la probabilidad de que el mutualista finalice el cobro de la prestacién
de ahorro, cuando ésta se percibe en forma de renta.

e Edad de Jubilacion en Régimen General

Se ha determinado como fecha de jubilacion del mutualista para el Régimen General
la edad legal de 67 anos.

e Forma de Pago de las Prestaciones

Se ha establecido que las prestaciones se cobren en forma de capital. Para los
pensionistas, los importes vendran fijados por la Mutualidad, salvo que no se
disponga de dicha informacién y, por tanto, se derivaran en base a la informacién
historica y al juicio experto.

e Gastos

Se establecen a partir de los gastos de los dos ultimos anos de la Mutualidad, o una
vez deducidos los gastos correspondientes a amortizaciones que no supongan flujos
de salida de caja reales y otros gastos excepcionales no recurrentes. Para el calculo de
la mejor estimacion se han establecido cuatro tipos de gastos:

a) Gastos de Inversiones
b) Gastos de Administraciéon y otros gastos técnicos
c¢) Gastos de Liquidacion de Siniestros
d) Gastos de Reaseguro.
e Inflacién de Gastos

Se establece una hipotesis de inflacion sobre aquellos gastos determinados como
importes fijos en funcion de la informacion de mercado.

La Mutualidad no aplica ningun otro tipo de ajuste ni ninguna medida transitoria, respecto
al célculo de la Mejor estimacion.

Aplicando al calculo las hipotesis anteriormente descritas, el valor de la mejor estimacién de
las Provisiones Técnicas asciende a 196.117.161,82 euros.

El margen de riesgo se define como el coste de mantener una cantidad de Fondos Propios
admisibles igual al Capital de Solvencia Obligatorio, necesario para respaldar los
compromisos, contraidos a la fecha de calculo, por seguros y reaseguros durante todo su
periodo de vigencia. La tasa de coste de capital esta fijada en el 6% por la nhormativa de
solvencia Il.

Para el calculo del margen de riesgo se utiliza la simplificacion clasificada en el método 3 de
jerarquia de las Directrices de EIOPA, basado en un método proporcional, para calcular por
aproximacion todo el capital de solvencia obligatorio para cada ano futuro a que se hace
referencia en el articulo 58, letra a), de las Medidas de ejecucion, entre otras cosas, mediante
el uso del coeficiente de la mejor estimacion existente en ese ano futuro, a la mejor
estimacion en la fecha de valoracién.

El importe del Margen de Riesgo asciende a 1.564.425,97 euros.
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Los anteriores importes son obtenidos considerando el ajuste por volatilidad contemplado
en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE.

Provision matematica y BEL brutos de reaseguro:

Valor Solvencia ll

Valor contable Con ajuste Sin ajuste
volatilidad volatilidad
Prov. Seguro vida / Mejor estimacion 233.847.908,12 196.117.161,82 196.403.911,53
Margen de riesgo 0,00 1.564.425,97 1.566.713,37
Provisiones técnicas | | 23384790812 | 19768158779 | 197.970624,90

A cierre de 2025, la mejor estimacion de las provisiones técnicas, neta de reaseguro, con
ajuste por volatilidad (balance econémico) es inferior a la provision de seguros de vida
(balance contable) en 37.730.746,30 euros. Si no consideramos ajuste por volatilidad en el
calculo de la mejor estimacioén, la diferencia se reduce a 37.443.996,59 euros.

Pasivo + Fondos propios 2025 2024 Variacion
Fondos Propios 35.257.232,13 33.319.572,21 1.937.659,92
Provisiones - Mejor Estimacién 196.210.394,50 188.713.591,76 7.496.802,74
Provisiones - Margen de Riesgo 1.564.425,97 5.090.591,76 -3.526.165,79
Otros Pasivos -1.066.409,59 -1.430.613,61 364.204,02
Pasivos por impuesto diferidos 11.917.233,86 10.266.840,22 1.650.393,64
Total 243.882.876,87 235.959.982,34 7.922.894,53

En un escenario de subidas de tipos de interés, la mejor estimacién de las provisiones
técnicas seguiria reduciéndose y ampliando la diferencia con el importe de las provisiones
técnicas contables.

Sin embargo, en un previsible escenario futuro de correccidon de los tipos de interés a la baja,
la mejor estimaciéon de las provisiones técnicas aumentara, haciéndolo en mayor medida
que las provisiones técnicas contables al no utilizar el efecto del ajuste por volatilidad sobre
la curva de tipos, siendo el diferencial entre ambas estimaciones indeterminado a priori, al
depender de la variacion de la curva de tipos de interés en sus distintos puntos.
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E. GESTION DEL CAPITAL

La informacion referente a la gestion del capital describe las principales diferencias
cuantitativas entre las valoraciones contables reflejadas en los estados financieros de la
Entidad y las valoraciones realizadas conforme al marco de Solvencia Il. Asimismo, se
proporciona informacién sobre la estructura, cuantia y calidad de los Fondos Propios (tanto
basicos como complementarios), asi como sobre el nivel de cobertura de dichos Fondos
Propios respecto al CSO y la adecuacién de los activos admisibles para su cobertura.

El Fondo Mutual de la Entidad corresponde a la aportacion realizada por el Socio
Protector-Fundador en el momento de constitucion de la Mutualidad, constituyendo un
elemento estructural de sus Fondos Propios basicos.

E.1 - Fondos propios

Los Fondos Propios de la Mutualidad estan invertidos de acuerdo con criterios de seguridad,
rentabilidad, diversificacion, dispersion, liquidez, congruencia monetaria.

Se invierten mayoritariamente en mercados regulados, manteniéndose en niveles prudentes
la inversion en productos no negociados en mercados regulados u organizados de activos
financieros.

En todo caso, se respetan las normas establecidas, en cada momento, por la legislacion
especifica.

La Mutualidad no realiza operaciones de inversidn que, por su naturaleza o cuantia puedan
comprometer la estabilidad patrimonial de la Mutualidad o representar un obstaculo para el
cumplimiento de las obligaciones asumidas por la misma para el normal desarrollo de sus
operaciones societarias.

El Patrimonio Neto Contable de la Mutualidad asciende a 10.732.617,28 euros. En el ano 2024
el importe era de 10.099.566.79 euros.

Los Fondos Propios disponibles en Solvencia Il de la Mutualidad son todos Basicos y
ascienden a 35.257.232,13 euros al cierre del ejercicio 2025. Los fondos propios disponibles
han tenido, en un ano, un incremento de 1.937.659,92 euros.

Fondos Propios

Fondo mutual inicial 3.083.636,32 3.070.036,32
Activos por impuestos diferidos 0,00 0,00
Reserva de conciliacién 32.173.595,81 30.249.535,89
Total Fondos Propios Disponibles 35.257.232,13 33.319.572,21

e C(Calidad de los fondos propios basicos y complementarios

La calidad de los Fondos propios, basicos y complementarios se establece como Capital
de Alta Calidad (TIER 1), segun lo establecido en el articulo 94 de la Directiva 2009/138/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de
vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia ll), ya que
cumplen las siguientes condiciones:

o El elemento esta disponible, o puede ser exigido, para absorber pérdidas de forma
total tanto si la empresa estd en funcionamiento como en caso de liquidacion
(disponibilidad permanente).
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o En caso de liquidacion, el importe total del elemento esta disponible para absorber
pérdidas y no se admite el reembolso del elemento a su tenedor hasta tanto no se
hayan satisfecho todas las demas obligaciones, incluidas las obligaciones de seguro
y de reaseguro frente a los tomadores y beneficiarios de los contratos de seguro y
reaseguro (subordinacion).

Asi mismo, se ha tenido en consideracién que, cuando se trata de un elemento de los
fondos propios con duracion definida, se ha tenido en cuenta la duracion relativa del
elemento comparada con la duraciéon de las obligaciones de seguro y reaseguro de la
empresa (duracion suficiente).

FP Basico Nivel 1 Capital social o fondo mutual desembolsado

Reservas, incluida la reserva de reconciliacion
Deuda subordinada con vencimiento > 10 anos, maxima
capacidad de absorber pérdidas

FP Basico Nivel 2 Capital social exigido y pendiente de desembolso

Deuda subordinada con vencimiento > 5 anos, alta capacidad de
absorber pérdidas

FP Basico Nivel 3 Deuda subordinada con vencimiento > 3 anos, capacidad
de absorber pérdidas

FP Complementario Nivel 2 Capital social no exigido

Cartas de crédito o garantias (avales proporcionados por una
entidad de crédito)

Derramas y pasivas de las mutuas

FP Complementario Nivel 3 Otros requerimientos de capital

La estructura de los Fondos Basicos de la Mutualidad es:

Nivel 1 3.070.036,32 3.056.436,32
Nivel 2 13.600,00 13.600,00
Nivel 3 0,00 0,00
Total fondos propios disponibles 3.083.636,32 3.070.036,32

Siendo el 100% de su importe admisible para cubrir tanto el capital obligatorio de solvencia
como el capital de solvencia minimo.

E.2 - Requerimiento de Capital de Solvencia (CSO y CMO)

El importe del Capital de Solvencia Obligatorio a cierre de 2025 asciende a 15.577.298,84
euros, habiendo sido de 13.087.464,87 euros en el ejercicio 2024.

El incremento se debe, fundamentalmente, al aumento del riesgo de suscripcién, sobre todo
del riesgo catastrofico, incrementandose ligeramente el riesgo de mercado debido a la
bajada de tipos y la reduccion de la calidad crediticia de la cartera.

El riesgo de mercado, en su conjunto, aumentd en 2025 de forma significativa, debido
fundamentalmente al incremento de la carga de capital por riesgo de tipo de interés, aunque




APARTADO E » VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA ISFS

también han contribuido en menor medida el modulo de riesgo. Ello es debido a la variacion
en las variables financieras que definen la carga de capital en estos modulos de riesgo (tipos
de interés, composicién de flujos de activos y pasivos, diferenciales de crédito y ligeras
sobreexposiciones en ciertos emisores de renta fija).

Si bien, la proporcién que representa cada riesgo sobre el total esta muy igualada en ambos
ejercicios.
E.2.1. Valoracion de los distintos riesgos

Tanto el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio como el Capital Minimo Requerido han
sido calculados con férmula estandar. Asimismo, la Mutualidad no utiliza calculos
simplificados.

Para el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio, la Entidad ha identificado y valorado los
riesgos detallados en el apartado “C. Perfil de riesgo” del presente informe.

Se ha procedido a calcular el Capital de Solvencia de cada uno de los riesgos
identificados y su cuantificacidn se detalla a continuacién:

Capital de Solvencia Obligatorio 2025

Riesgo de Mercado 25.372.561,91
Tipo de interés 18.068.270,80
Renta variable 264.543,96
Inmuebles 168.253,75
Diferencial 10.583.079,93
Concentracion 339.697,98
Divisas 303,66
Beneficios diversificacion -4.051.588,17
Riesgo de Contraparte 2.049.551,62
Riesgo de Suscripcion 2.629.032,13
Mortalidad 78.705,56
Longevidad 0,00
Discapacidad / Morbilidad 137.882,86
Gastos 391.897,54
Caida 481.466,41
Catastrofico 2.239.859,43
Beneficios diversificacion -700.779,67
Riesgo Operacional 882.527,23
Diversificacion -3.275.646,30
CSO Previo 27.658.026,59

Fuente: elaboracion propia
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2025

Riesgo de Mercado
82,02%

Riesgo de Suscripcion
8,50%

Riesgo Operacional

2,85% Riesgo de Contraparte

6,63%

E.2.2. Valoracién del ajuste por capacidad de absorcion de pérdidas

La Mutualidad tiene aprobada una politica de impuestos diferidos en la que se establecen
los criterios para la estimacién del valor actual de los beneficios esperados futuros, a partir
de la proyeccion de la cuenta de pérdidas y ganancias, para los cinco ejercicios siguientes,
en un escenario base y un escenario estresado.

El ajuste por la capacidad de absorcidn de pérdidas por los impuestos diferidos incluido en
el calculo de los requerimientos de solvencia en 2025 es de 6.888.294,81euros.

Capacidad de absorcion de
pérdidas por la generacién de
beneficios esperados futuros

25%
(SCRB + SCR Operacional)

Capacidad de absorcion de pérdidas
por pasivos por ID netos

6.914.506,65 6.888.294,81 6.888.294,81

E.2.3. Ratio capital de solvencia obligatorio

La ratio fondos propios disponibles sobre capital de solvencia obligatorio asciende a 2,27.

Fondos Propios Disponibles para cubrir el CSO 35.257.232,13
Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) 15.577.298,84
Ratio FF.PP. Admisibles sobre CSO 2.27

Fuente: QRT S.23.01

E.2.4. Capital Minimo de Cobertura (CMO)

Para el calculo del Capital Minimo Obligatorio para el ejercicio 2025 la Entidad ha utilizado
la formula estandar identificandose la siguiente informacion:

Capital en Riesgo del total de contratos 0.00
Provisiones Técnicas netas de reaseguro 229.771.322,64
Importe en funcion de provisiones técnicas y capital en riesgo 7.261.094,96
Importe MAX del CMO 7.009.784,48

Importe exigido CMO 7.009.784,48
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El resultado del Capital Minimo Obligatorio asciende a 7.009.784,48 euros (importe maximo,
igual al 45% del capital de solvencia obligatorio), un 16% superior al requerido en el ejercicio
2024.

E.3 - Uso del submoddulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el calculo
del capital de solvencia obligatorio

La Mutualidad no hace uso del submédulo de riesgo de acciones basado en el calculo del
CSO a efectos de Solvencia.

E.4 - Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado

La Mutualidad realiza el calculo de las necesidades regulatorias conforme a la férmula
estandar, no disponiendo para ello de ningin modelo interno, ni parcial ni completo, por lo
que no aplica la evaluacién de las diferencias entre el uso de ambas en los ejercicios 2025 y
2024.

E.5 - Uso del submoddulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el calculo
del capital de solvencia obligatorio

A fecha 31 de diciembre de 2025 la Mutualidad cuenta con fondos propios admisibles para
mantener una cobertura del capital minimo obligatorio (CMO) y del capital de solvencia

obligatorio (CSO) lo suficientemente elevada como para no considerar necesaria la adopcion
de medidas correctoras al respecto.

E.6 — Otra informacion

Toda informacidn significativa sobre la gestidon de capital de la Mutua se encuentra incluida
en los apartados anteriores.
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ANEXOS

Con objeto de dar cumplimiento a los requerimientos de informacion cuantitativa
establecidos en el articulo 4 del Reglamento de Ejecucidon (UE) 2015/2452 de la Comisién,
de 2 de diciembre de 2015, asi como a sus posteriores modificaciones introducidas
mediante los Reglamentos de Ejecucién (UE) 2017/2190, 2018/1843 y 2019/2012, por los que
se establecen las normas técnicas de ejecucion relativas a los procedimientos, formatos y
plantillas del Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (SFCR) en el marco de
la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (Directiva Solvencia ll), y
considerando asimismo su adaptacién al contenido de la Orden EIC/556/2017, de 14 de
junio, por la que se aprueban los modelos anuales de informacién cuantitativa a remitir a
efectos de supervision, estadisticos y contables por las entidades aseguradoras y
reaseguradoras en régimen especial de solvencia, se incorporan como anexo al presente
informe las siguientes plantillas de informacién cuantitativa referidas al ejercicio 2025, que
se corresponden con los modelos cuantitativos remitidos por la Mutualidad a la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones:



ANEXOS

e Modelo SE.02.01
Balance Econémico.

ISFS

- Ajustes por
ACTIVO Valor Solvencia 11 Valor contable recllasiﬁc:cién
Co010 Coo20 EC0021
Fondo de comercio ROO10 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion ROOZ0 .00
Inmovilizado intangible ROOZ0 0,00 0,00 0,00
Activos por impuesto diferido RO040 4,378 709,43 052,858,458 0.0
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largoe plaze al
personal ROOS0 Q.00 0,00 0.0
Inmovilizade material para uso propio RODSD £85.469,98 721.433.56 0, 00)
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
“index-linked" y "unit-linked") ROO70 213.291.147.46 216.618.785.06 0,00
Inmusbles {ajencs a los destinados al uso propio) RODE0 0.00 0.00 0,00
Participacionas ROOSO 0,00 0,00 0,00
Acciones RO100 0,00 0,00 0,00
Acciones - cotizadas RO110 0,00 0,00 0,00,
Acciones - no cotizadas RO120 0.00 0.00 0.00
Bonos RD130 210.825.038,50 214.152.676,10 0,00
Cieuda Publica RO140 77.243.177,58 79.709.678,09 0,00
Ceuda privada RO150 133.581.860,52 124.442,998,01 0,00
Activos financieros estructurados RO160 0.00 0.00 0.00
Titulaciones de activos RO170 0,00 0,00 0.00
Fondos de inversion RO180 464.897,62 4564.597,62 0, 00)
Dearivados RO190 0,00 0,00 0,00,
Depositos distintos de los actives equivalentss al efectivo ROZ00 2.001.211.34 2.001.211,34 0,00}
Oiras inversiones ROZ10 0,00 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos "index-linked” y "unit-linked™ ROZ220 0,00 0,00 0,00
Préestamos con y sin garantia hipotecaria ROZ230 10,536,449 10,635 .44 2008
Anticipos sobre pdlizas RO240 0,00 0,00 0.00)
A parsonas fisicas ROZ250 10.636,44 10,636,444 0,00
Otros ROZ260 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables del reaseguro ROZ70 244,622 .34 544 £203 24 L.008
Seguros distintos del sequro de vida, v de salud similares a los seguros
distintos del seguro de vida ROZB0 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, exduidos los de salud ROZ90 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida RO300 0,00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
"index-linked"” y "unit-linked" RO310 544.523,34 544.623,34
Seguros de salud similares a los seguros de vida RO320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluides los de salud y los "index-linked” v "unit-linked” RO330 544.623,34 544.623,34
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked” RO340 0,00 0,00
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado RO350 0,00 0,00 0,00
Créaditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO350 0,00 .00 0.0
Créditos por operaciones de reaseguro RO370 2.008.63 2,008 6 0.0
Otros créditos RO3B0 JE 646.01 JE E23. 01 0.0
Acciones propias RO390 0.00 2,00 0.0
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO400 13.500,00 13,600,00 0, 00!
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes RO410 23.500.751.20 25.529.751.00 ool
(tros activos, no consignados en otras partidas RO420 10.569,71 10.569,71 0,00
TOTAL ACTIVO R0300 244.499,135.20 246,596,905,43 0, 00
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ISFS

PASIVO Valor Solvencia IT Valor contable mg:;::gsc:c?gn
Co010 coo20 ECD021
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida ROS10 0.00 0.00 pool
Provisiones tecnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
los de enfermedad) RO520 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto RO330 0,00
Mejor estimacion (ME) RO340 0,00
Margen de riesge (MR) ROS50 0,00
Provisiones tecnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) ROSE0 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto ROS70 0,00
Mejor estimacion (ME) RO380 0,00
Margen de riesge (MR) ROS90 0,00
Provisiones tecnicas - seguros de vida (excluides "index-linked"” y
"unit-linked™) RO&00 157 774 02047 a22.847 508 12 KR |
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida) ROG10 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto ROG20 0,00
Major estimacion (ME) ROG30 0,00
Margen de riesge (MR) ROG4D 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluides los de salud y los
“index-linked" y "unit-linked") RO650 157.774,820.47 233,547 502 4
PT calculadas en su conjunto ROGE0 0,00
Mejor estimacion (ME) RO&70 196.210.354,50
Margen de riesgo (MR} ROGE0 1.564.425,97
Provisiones técnicas - "index-linked” y "unit-linked"™ ROG90 0.00 0.00 g.o0f
PT calculadas en su conjunto RO700 0,00
Mejor estimacion (ME) RO710 0,00
Margen de riesge (MR) RO720 .00
Otras provisiones técnicas RO730 .00
Pasivo contingente RO740 0,00 0,00 0,00
(tras provisiones no técnicas RO750 0.00 0,00 Q.0
Provision para pensiones y obligaciones similares RO7E0 0,00 0,00 0.0
Depositos recibidos por reaseguro cedido ROF70 0,00 0,00 0,00
Pasivos por impuesto diferidos RO780 11,917.233.86 Aee.514.29 0.0
Derivados RO790 0.00 0,00 Q.0
Deudas con entidades de crédito ROB00 0,00 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes EROS01 0,00 0,00
Dewudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro ERDS202 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del mundo ERD203 0,00 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito RO210 0.00 0.00 ! |
Deudas con entidades ne de cradite ERO811 0,00 0.00
Deudas con entidades no de crédito residentes ERDS12 0,00 0,00
Deudas con entidades no de credito residentes en el resto de la zona euro
ERDS13 0,00 0,00
Deudas con entidades de no crédito residentes en el resto del mundo ERDS14 0,00 0,00
Otros pasivos finandieros ERD315 0,00 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro ROB20 37.437.79 7. 437,79 0, O
Deudas por operaciones de reaseguro ROZ30 0,00 0,00 0,0:3:'1
Otras deudas y partidas a pagar ROZ40 588040 54 585,540 54 Q.0
Pasivos subordinados RO350 Q.00 .00 0.0
Pasivos suberdinados no incluides en los fondes propios basices RO3E0 0,00 0,00 0,00
Pasivos subardinados incluidos en los fondos propios basicos ROZ70 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas ROZB0 -1 0E6. 403 .53 -1 065 409 59 Q. O
TOTAL PASIVO ROS00 03,941,933 07 235 B4 208 135 0.0
EXCES( DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 35.257.232,13 10.732.617,28 0,00




ANEXOS

e Modelo S.05.01

ISFS

Primas, Siniestralidad y Gastos por lineas de Negocio.

Obligaciones de seguro de vida

Saguro con Seguro vinculado a
Saguro de enfermedad participacion en indices y a fondos de | Obro seguro de vida
beneficios inversion
Co210 C0220 0230 Co240

Primas devengadas

Importe bruto R1410 0,00 14.134.523,30 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacion del reassguro) R1420 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1500 0,00 14.134.523,30 0,00 0,00
Primas imputadas

Imparte brute R1510 0,00 14.134.523,30 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacien del reasagura) R1520 0.00 0.00 0,00 0,00

Importe neto R1600 0,00 14.134.523,30 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe brute R1610 0,00 10.684.722,45 0,00 0,00

Reasegure cedido (Participacien del reasagura) R1620 000 0,00 0,00 0,00

Imparte neto R1700 0,00 10.684.722.45 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 0,00 3.377.003,69 0,00 0,00

Reaseguro cedido (Participacien del reasagura) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R1800 0,00 3.377.003,659 0,00 0,00
Gastos tecnicos R1500 0,00 771.520,20 0,00 0,00
Gastos administrativos

Importe bruto R1510 0,00 47.571,09 0,00 0,00

Cuota de los reaseguradores R1520 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2000 0,00 47.571,09 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones

Importe bruto R2010 0,00 5599.5654,63 0,00 0,00

Cucta de los reaseguradores R2020 0.00 0.00 0,00 0,00

Importe neto R2100 0,00 5599.554,63 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros

Importe bruto R2110 0,00 32.397,32 0,00 0,00

Cucta de los reaseguradores RZ120 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2200 0,00 32.357,32 0,00 0,00
Gastos de adquisicion

Importe bruto R2210 0,00 91.857,16 0,00 0,00

Cucta de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2300 0,00 91.857,16 0,00 0,00
Gastos generales

Importe bruto R2310 0,00 0,00 0,00 0,00

Cucta de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0.00

Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00 0,00
(Hros gastos/ingresos técnicos R2510
Total gastos R2E00
Importe total de los rescates RIZ70O0 0,00 210.75%,82 0,00 0,00
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Obligaciones de seguro y
reasequro de vida

TOTAL

C0300

Primas devengadas
Importe bruto
Reaseguro cedide (Participacion del reasegura)
Importe neto
Primas imputadas
Importe bruto
Reaseguro cedide (Participacion dal reasagura)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto
Reaseguro cedide (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Variacion de otras provisiones tecnicas
Importe bruto
Reaseguro cedide (Participacion del reasegure)
Importe neto
Gastos téecnicos
Gastos administrativos
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Impaorte neto
Gastos de gestion de siniestros
Impaorte bruto
Cuota de los reaseguradores
Impaorte neto
Gastos de adquisicion
Impaorte bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos generales
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Otros gastos/ingresos técnicos
Total gastos

Importe total de los rescates

Ri410
R1=20
R1500

R1510
R1520
R1&00

R1510
R1&620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1500

R1510
R1520
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220
R2300

R2310
R2320
R2400
R2510
R2&00
R2700

14.134.523,30

0,00

14.134.523,30

14,134.523,30

0,00

14,134.522,30

10.684.722,49

0,00

10.684.722,49

3.377.002,65

0,00

3.377.003,65

F71.520,20

47.571,09

0,00

47.571,09

5599.6594,63

0,00

599.694,63

32.297,32

0,00

32.3597,32

91.857.15

0,00

91.857.16

0,00

0,00

0,00

0,00

771.520,20

210.755,82




ANEXOS

¢ Modelo AS.12.01
Provisiones técnicas de seguros de vida.

ISFS

Rea: a [i] Total (seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a
[(*)Rentas derivadas de contralos de seguro de no vida aceptado Rentas... {*) fomsbes st rrecersbin )
¥ cofrespondientes 8 obligaciones de seguro distintas de las
obligaciones de segirn de enfermedad] Chi40 CO150)

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROA10 0,00 0,00
Taotal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto ROO20 0.00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo 196.210.394,50
Mejor estimacidn
Mejor estimacidén bruta ROG30 .00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
inCumplimiente de la contraparte ROG40 S44.623,34
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPY y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROASH 544.623,34
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOGD 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro imitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROATO 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitada, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiente de la contraparte RO0AD 0.00 544.623,34
Mejor estimacidén menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado ROGS0 195.665.771,16
Margen de riesgo RO100 0.00 1.564.425 97|
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00

Mejor estimaciin RO120 0,00

Margen de riesgo RO130 0,00
Total Provisiones btécnicas RO200 197.774.820.47
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro 5PV y reaseguro limitado  (RO210 0,00 197.230.197,13

Mejor estimacidn de los productos con opcidn de
rescate RO220

Mejor estimacidn neta de los fujos de caja
Salidas de caja

Prestaciones garantizadas y discrecionales fuburas RO230
Prestacienes garantizadas futuras RO240
Prestaciones discrecionales futuras RO250
Gastos y otras salidas de caja futuros RO2G0
|Entradas de caja
Primas futuras RO270
Otras entradas de caja RO2A0
JPorcentaje de la mejor estimacidn bruta calculado
utilizando aproximaciones RO250
Valor de rescate RO300
Mejor estimacidn sujeta a la medida transitoria sobre
&l tipo de interés ROI10
Provisiones téonicas sin medida fransitoria soebre el tipo de
interdés ROA20
Mejor estimacitn sujeta a ajuste por volatilidad RO330
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni obtras
medidas transitorias RO340
Mejor estimacidn sujeta a ajuste por casamiento RO3S0
Provisiones tAonicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias RO3G0

Beneficios esperades incluides en las primas futuras (EPIFP) ROATO

353.191.950,93

353.191.960,93

0,00

0,00

0,00

0,00

196.210.394,50

199.651.715.95

0,00

0,00

0,00
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e Modelo S.23.01
Fondos propios.

ISFS

Fondos propios basicos el :‘i:l::“lg:l‘; R-:-ili:rvienlglido ez eElE
C0010| ODDZD L0030 D40 COO5D
Capital social de acciones ardinarias (induidas las acriones propias) ROO10 0,00 0,00 0,00
Prima de emision de las acciones ordinarias ROG3D 0,00 0,00 0,00
Fondo mutual inical ROO4D 3.083.636,32 3.070.035,32 13.600,00
Cuentas mutuales subordinadas ROOS0 0,00/ 0,00/ 0,00 0,00
Fondos excedentarios ROO7D 0,00, 0,00
Acciones preferentes ROCSO 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emisién de acciones y partidipaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacion RO130 32.173.555,81 32.173.555,81
Pasives subordinades RO140 0,00] 0,00 0.00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestes diferides netos RO160 0,00 0,00
Orros elementos aprobados por la autoridad supervisora come fondaos propios
basices no especificados anteriorments RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse
mediante |a reserva de recondiliacion y no satisfacen los criterios para
su clasificacion como fondos propios de Sclvencdia 11
Fandos propios de los estados finanderos gue no deben representarse mediante
la reserva de reconcdiliacién v ne satisfacen los criterios para su dasificacion
como fendos propics de Solvendia 1T ROZ20 0,00
Deducciones no induidas en la reserva de recondliacion
Deduccién por participaciones en entidades financieras y de crédite ROZ30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios basicos despues de ajustes RO290 33.257.232,13 35.243.632,13 0,00 13.500,00 0,00
Fondos propios disponibles y admisibles HrEl rrfﬁlv:':nlg?tr: R:ﬂl:rvienlg?clo [Teez ezl
€001 C0020| 0030 CO040 CO0508
Total de fondos propios disponibles para cubrir el €50 R500 35.257.232,13 35.243.632,13 0,00 13.600,00 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO RD510 35.257.232,13 35.243.632,12 0,00 13.600,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir &l CS0 RS540 35.257.232,13 35.243.632,13 0,00 13.600,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO RO330 35.257.232,13 35.243.632,13 0,00 13.600,00
S0 OS50 15,554.994,66
CMO ROG00 6.999.747,60
Ratio Fondos propios admisibles sobre CS0 R620 2,266618)
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO RDE40 5,036929)




ANEXOS ISFS
e Modelo S.23.01
Reserva de Conciliacion.
Total
Reserva de reconciliacion
CO0ED

Excese de los activos respecto a los pasives

Acciones propias (incluidas comeo actives en el balance)

Dividendos, distribuciones y costes previsibles

Otros elementos de los fondos propios basicos

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC
otal reserva de conciliacion

ROF00
RO710
RO720
RO730
RO740
RO7E0

35,257,233 13

0,00

0,00

3.083.636,32

0,00

32,173.5593,81

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Beneficios esperados

Total

CO06E0)
RO7FO
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 0,00
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos ROTEO
del seguro de vida 0,00
otal de beneficios esperados incuidos en primas futuras RO730 0,00
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e Modelo S.25.01
Capital de Solvencia Obligatorio.

ISFS

Capital de solvencia
obligatorio neto

Capital de solvencia
obligatorio bruto

Asignacion del ajuste por
FDL y CSAC

C0030| Coo40 C0050|
Riesgo de mercado RO010 25.372.561,91 25.372.561,91 0,00}
Riesgo de incumplimiento de contraparte RODZO 2.034.385,33 2.034.385,33 0,00
Riesgo de suscripcién de seguro de vida RO030 2.629.032,13 2.629.032,13 0,00}
Riesgo de suscripcién de segures de salud RO040 0,00 0,00 0,00}
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida RO050 0,00 0,00 0,00}
Diversificacion RODS0 -3.265.602,31 -3.265.602,31
Riesgo del inmovilizado intangible ROOTO 0,00 0,00
Capital de solvencia obligatorio basico RO100 26.770.377,06 26.770.377,06
= a q o q Importe
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio
Co100|
Ajuste por la agregacién del CSO nocional para FDL/CSAC RO120 0,00}
Riesgo operacional RO130 882.946,78]
Capacidad de absorcién de pérdidas de las PPTT RO140 0,00
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -6.913.330,96)
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de la Directiva
2003/41/EC RO160 0,00}
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de capital ROZ00 20.739.992,88]
Adiciones de capital ya fijadas ROZ10 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo a) RO211 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo b) ROZ12 0,00
de las cuales, adicionas de capital articulo 37 apartado 1, tipo c) RO213 0,00
de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo d) ROZ14 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio RO220 15.554.994,66)
Otra informacion sobre el CSO: Importe
0100
Requisito de capital para el riesgo del submédulo de renta variable por duraciones RO400 0,00}
Importe total CSO necional para |a parte restante RO410 0,00}
Importe total CSO nocional para los FDL RO420 0,00}
Importe total CSO nocional para las CSAC RO430 0,00}
Diversificacion por la agregacion de FDL y CSAC bajo el articulo 304 RO440 0,00}
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacidn del CSO nocional para FDL y CSAC RD450 |x38
Beneficios discrecionales futuros netos RO460 0.00|




ANEXOS

e Modelo S.28.01
Capital Minimo Obligatorio.

ISFS

Componentes del
CMO

Coo40

Informaciéon general

Mejor estimacion neta mas
provisiones calculadas en su
conjunto

C0050

Capital en riesgo

cooeop

Componente de la formula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro de vida

Resultado CMO L 7,264,544 57|RO200
Obligaciones con participacién en beneficios - prestaciones garantizadas RO210 196.210.394,50
Obligaciones con participacién en beneficios - prestaciones discrecionales futuras RO220 0,00
Obligaciones de "index-linked" y "unit-linked" RO230 0,00
Otras obligaciones de (rea)seguro vida RO240 0,00
Capital en riesgo respecto a la totalidad de obligaciones de (rea)seguro de vida RO250 6.799.960,00]
Calculo global
Calculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO) 9

C0070
Capital Minimo Obligatorio lineal RO300 7.264.544,57
Capital de Solvencia Obligatorio RO310 15.554.994,66
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio R0O320 6.999.747,60
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio R0O330 3.888.748,66
Capital Minimo Obligatorio combinado RO340 6.999.747 60
Limite minimo absolute del Capital Minimo Obligaterio RO350 3.000.000,00
Capital Minimo Obligatorio RO400 6.999.747,60






